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Aunqgue
Mejoremos

Con la Calificacion de Riesgo Pais, siempre
estamos ahogados

Moody s Investor Service Standar and poor’s

Calidad

Calificacion Calificacion

Principal
Grado de Inversion Alto

Grado de Inversion medio

Grado de Inversion bajo

Grado de no Inversion

Riesgo Sustancial

Extremadamente Especulativa

Pocas Perspectivas de
Recuperacion

Impago

La economia de Honduras es altamente especulativa.



Hogares por nivel de pobreza
Periodo 2001- 2016
I
Periodo Nimero de Hogares Pobreza Gasto ERP
Total No pobres Pobres Relativa Extrema Lempiras
2000 100 341 G529 17.3 438 7,2592,400,000.00
2001 100 363 637 1495 44 2 8,755,200,000.00
Elindicador de % de 2002 100 22 e4.8 192 48 Sy
_ _ 2003 100 347 65.3 186 457 9,255,200,000.00
hogares no evidencia 2004 100 35.4 846 8.4 42 11,386,400,000.00
|a gravedad de |a 2005 100 353 63.7 17.6 45.0 13,955,300,000.00
2008 100 401 o959 1596 40.4 15,606,200,000.00
situacion de la 2007 100 413 532 20.8 375 22,183,600,000.00
: 2008 100 40.8 £02 2250 382 25,754,700,000.00
Mayoria d (S Ia 2009 100 412 58.8 223 6.4 31,311,000,000.60
poblacion ot 0 T w1 | ets 05 | ate 4 12500000023
2012 100 307 665 20.5 450 38 569,490,450.00
2013 100 355 64 5 215 426 37,284 T03 487.00
2014 100 AT 528 231 307 39,385,959, 352.00
2015 100 362 63.8 23.8 40.0 33,745,877 124.00
2016 100 394 50.9 225 324 45 801,348 4595 00
421,376,778,943.73
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica [INE]. LI¥ Encuesta Permanente de Hogares de Propdsitos Miltiples, Junio 2016.
= &ho 2000: Encucsta no realizada debide al cierre de la Dircccién General de Estadistica y Cenzo.

Nota: Solo incluye los hogares que declaran ingresos
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Banco Central de Honduras
Subgerencia de Estudios Econdmicos

PRECIO PROMEDIO DEL DOLAR [
(En Lempiras)

Si las perspectivas de
caida de las remesas y
aumento del precio
del combustible entre

otros factores podrian
incrementar el
proceso de
devaluacion...

El tipo de cambio de referencia del 16 de febrero de 2017
fue L23.5438 por US$1.00, registrando una variacion
interanual de 4.2% (3.7% en la misma fecha del afo
anterior) y acumulada en el afio de 0.2%.

FECHA COMPRA " VENTA

30/12/2016 235029 236674
Enero % 23.5836 23.7487
03/01/2017 235029 236674
04/01/2017 235142 236788
05/01/2017 23 5255 236902
06/01/2017 235415 237063
09/01/2017 235575 23.7224
10/01/2017 23.5623 237272
11/01/2017 23 5669 237319
12/01/2017 23 5717 237367
13/01/2017 23 5827 237478
16/01/2017 23.5936 23.7588
17/01/2017 235998 23.7650
18/01/2017 236060 237712
19/01/2017 236122 237775
20/01/2017 236190 237843
23/01/2017 236257 237911
24/01/2017 236263 237917
25/01/2017 236269 23.7923
26/01/2017 236275 23.7929
27/01/2017 23.6260 237914
Variacion enero 0.5238% 0.5239%
Variacion a fin de afio 6.2852% 6.2871%
Proyeccién a fin de afio 24.9801 25.1554




Compra y Venta de Divisas por Actividad Econdomica
(Flujos acumulados en millones de USS)

Interanual Semanal

oricioaies MR I nimi of ” Absolutas Relativas Absolutas
rincpales Actividaces bconomicas |16-feb-15 16-feb-16 2-feb-17 A6-feb-17 I o fb17” 16feb-16 16.feb17 | 16-feb-17"

16-feb-16  16-feb-15 16-feb-16 9-feb-17
Remesas Familiares 407 .4 441.7 3432 452.1 50.4 84 114 82.2
Exportaciones y Anticipos de Bienes 427.2 313.1 3123 445.1 132.0 -26.7 42.2 62.0
Servicios 194.0 133.0 145.0 216.6 236 -0.5 123 ils
Movimientos de Capital 152.0 1283 123.7 156.9 28.6 -15.6 223 19.6
Procesamiento y Maquilado 1274 137.4 91.7 1293 -8.1 7.8 -5.9 20.7
Otros rubros y 459 41.8 44.3 734 316 -8.8 735 15.9
Total Compras 13539 1,255.3 1,060.2 15134 258.1 -71.3 20.7 231.9
Comercio 402.2 426.1 416.3 3579 131.8 2.9 309 67.1
Financiero 199.0 206.8 1785 237.0 30.2 3.9 14.6 25.1
Manufacturas 2279 209.1 152.2 221.0 11.9 -8.2 5.7 27.3
Combustibles 183.5 1178 157.6 208.2 204 -35.8 767 27.8
Servicios 733 701 90.7 117.7 47.6 -4.4 67.9 11.9
Hogares 714 63.9 26.1 764 12.5 -10.5 195 10.2
Agroindustria 174 35.0 23.0 iq.2 -0.8 101.1 -23 6.0
Comunicaciones 30.3 237 18.6 25.9 2.2 -21.8 9.3 4.0
Otras actividades */ 42.8 50.1 g4 53.6 3.5 171 7.0 6.3
Total Ventas 12478 1,202.6 1,121.4 1,531.9 329.3 -3.6 274 185.7
Neto 106.1 52.7 -71.2 -18.5 -71.2 -50.3 -222.8 46.2

Fuente: Departamento Internacional.

1/ Incluye renta, donaciones y reexportaciones.

2/ Incluye construccion, minerales, transporte y adjudicaciones de menor cuantia a personas juridicas.

p/ Preliminar.




Fuente SEFIN al 01-03-2017

Descripcion de la Institucion Sigla Presupuesto Aprobado |Presupuesto Vigente |Credito Disponible edsion ) Total Egresos % Egreso
Presupuestaria
Tribunal Supremo Electoral TSE 204,565,695.00 204,565,695.00 40,728,040.00 163,837,655.00 163,837,655.00 80.09
Instituto de la Propiedad INPRO 3,470,760.00 12,263,782.00 99,225.00 4,753,595.31 4,753,595.31 38.76
Presidencia de la Republica PREREP 916,074,470.00 938,134,470.00 583,128,787.00 355,005,683.00 355,005,683.00 37.84
Congreso Nacional CNAC 850,256,463.00 850,256,463.00 669,533,393.00 178,231,456.39 178,231,456.39 20.96
Secretaria de la Presidencia SEPRE 707,791,419.00 698,998,397.00 78,721,493.00 106,908,796.95 15.29 (106,908,796.95 15.29
Poder Judicial PJUD 2,176,954,800.00 2,176,954,800.00 1,860,747,471.00 316,207,329.00 14,53 (316,207,329.00 14.53
Direccion de la Marina Mercante MARMER 61,326,383.00 61,326,383.00 52,478,746.41 8,847,636.59 14.43 |8,847,636.59 1443
Tribunal Superior de Cuentas T5C 306,018,235.00 306,622,614.00 262,504,513.00 44,118,101.00 14.39 |44,118,101.00 14.39
Secretaria de Educacion SEDUC 25,685,787,542.00 25,685,787,542.00 21,407,136,985.78 3,518,498,529.49 | 13.70 |(3,518,498,529.49 13.70
Ministerio Publico MIPCO 1,745,475,158.00 1,745,475,158.00 1,508,233,501.00 237,241,657.00 13.59 |237,241,657.00 13.59
Direccion Investigacion y Evaluacion de la Carrera Policial DIECP 54,582,706.00 54,582,706.00 47,233,140.80 7,349,565.20 13.47 |7,349,565.20 13.47
Secretaria de Relaciones Exteriores y Cooperacion Internac. SEREXT 916,766,271.00 916,766,271.00 766,553,957.71 122,693,912.85 13.38 (122,693,912.85 13.38
Comision Nacional de Vivienda y Asentamientos Humanos CONVIVIENDA  {12,602,983.00 12,602,983.00 10,916,675.42 1,686,307.58 13.38 |1,686,307.58 13.38
Secretaria de Defensa SEDENA 6,997,720,092.00 6,997,720,092.00 6,059,969,414.41 935,862,944.46 13.37 (935,862,944.46 13.37
Secretaria de Agriculturay Ganaderia SAG 1,417,362,223.00 1,417,362,223.00 1,154,634,843.75 189,525,888.45 13.37 |189,525,888.45 13.37
Procuraduria General de la Republica PROGERE 121,997,771.00 121,997,771.00 105,854,508.00 16,143,263.00 13.23 |16,143,263.00 13.23
Direccion Ejecutiva de Cultura, Artesy Deportes DECAD 163,428,977.00 163,458,977.00 139,546,320.28 20,982,656.72 12.84 |20,982,656.72 12.84
Secretaria de Seguridad SESEGU 6,276,603,158.00 6,276,603,158.00 5,458,473,189.32 803,441,113.18 12.80 (803,441,113.18 12.80
Centro de la Cultura Garinagu de Honduras GARINAGU 8,695,786.00 8,695,786.00 7,593,659.73 1,102,126.27 12.67 (1,102,126.27 12.67




Fuente SEFIN al 01-03-2017

Ejecucion

Descripcion de la Institucion Sigla Presupuesto Aprobado |Presupuesto Vigente |Credito Disponible . % Ejec |Total Egresos
Presupuestaria
Secretaria de Salud SESAL 14,057,647,398.00 14,077,647,398.00 11,455,916,600.16 987,591,367.36 7.02 [987,591,367.36
Fondo Hondurefio de Inversién Social FHIS 575,544,013.00 575,544,013.00 232,472,266.28 38,275,773.94 6.65 |[38,275,773.94
Secretaria de Energia, Recursos Naturales, Ambiente y Minas SERNAM 354,278,757.00 354,278,757.00 225,638,125.32 23,309,308.94 6.58 |23,309,308.94
Secretaria de Trabajo y Seguridad Social SETRASS 448,100,497.00 448,100,497.00 323,900,024.53 28,335,162.76 6.32 [28,335,162.76
Instituto Hondurefio de Geologia y Minas INHGEOMIN 68,869,341.00 68,869,341.00 64,597,268.30 4,228,937.73 6.14 |(4,228,937.73
Secretaria de Desarrollo e Inclusidn Social SDIS 2,024,878,276.00 2,024,878,276.00 1,833,320,819.47 107,779,804.63 5.32 (107,779,804.63
Secretaria de Finanzas SEFIN 2,857,673,697.00 2,835,479,649.00 2,358,513,548.67 147,941,683.26 5.22 (147,941,683.26
Instituto Nacional de Migracién INM 408,826,216.00 408,826,216.00 329,417,744.74 20,369,707.81 4.98 |20,369,707.81
Servicios Financieros de la Administracién Central SFAC 10,046,970,180.00 10,021,166,147.00 9,127,003,207.00 490,100,000.00 4.89 |490,100,000.00
Cuenta del Desafio del Milenio-Honduras MCA-HONDURAS (2,119,621,619.00 2,119,621,619.00 1,888,485,254.14 94,750,550.34 4.47 |94,750,550.34
Comision Permanente de Contingencias COPECO 410,546,180.00 425,014,261.00 225,252,373.56 17,528,197.10 4,12 |17,528,197.10
Secretaria de Infraestructura y Servicios Publicos INSEP 7,774,856,362.00 7,804,856,362.00 5,308,497,420.12 318,319,885.72 4,08 |318,319,885.72
Comis Administradora Zona Libre Turistica Islas de |a Bahia ZOLITUR 47,846,737.00 47,846,737.00 46,227,568.32 1,586,454.35 3.32 |1,586,454.35
Servicio de Administracion de Rentas SAR 940,943,615.00 940,943,615.00 826,376,059.90 28,705,814.64 3.05 |[28,705,814.64
Comisidn para la Promocidn de la Alianza Publico-Privada COALIANZA 257,920,800.00 257,920,800.00 251,502,569.29 6,378,800.61 2.47 |6,378,800.61
Instituto de Desarrollo Comunitario, Agua y Saneamiento IDECOAS 45,944,414.00 45,944,414.00 4,244,990.16 1,052,871.96 2.29 |1,052,871.96
Programa Nacional de Desarrollo Rural y Urbano Sostenible PRONADERS 693,966,358.00 693,966,358.00 305,919,276.61 7,561,908.40 1.09 |7,561,908.40
Fondo Vial FONVI 614,767,120.00 614,767,120.00 606,056,028.97 6,222,158.58 1.01 |6,222,158.58
Empresa Nacional de Artes Graficas ENAG 63,333,379.00 63,333,379.00 63,146,364.50 187,014.50 0.30 |187,014.50
Comisién Reguladora de Energia Electrica CREE 47,531,989.00 47,531,989.00 47,531,989.00 0.00 0.00 |0.00
Direccion Nacional de Parques y Recreacion DPR 36,562,692.00 36,562,692.00 36,562,692.00 0.00 0.00 |0.00
Gabinete de Defensay Seguridad GDS 10,000,000.00 10,000,000.00 8,600,000.00 0.00 0.00 |0.00
Gabinete de Infraestructura Productiva GIP 9,482,811.00 9,482,811.00 9,482,811.00 0.00 0.00 |0.00
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Sigue preso gallo, hasta que pague multa
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Gallo ‘preso’ fue sentenciado a muerte
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2Qué onda con esto?

Honduras: Dejan en libertad al gallo detenido
por la Policia
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Jué onda con esto?
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Un gallo ya lleva dos noches dentro de carcel en Honduras

Redaccion web /DEM @ Miércoles



Perspectivas
Comerciales




¢Por qué la
DII[eF!

Publica es
Incierta?

ARTICULO 35.- Prohibicién de Legalizacién de Deudas
por Gastos Extrapresupuestarios. Queda estrictamente
prohibido a las instituciones del sector publico adquirir
compromisos extrapresupuestarios. Los mismos no seran
reconocidos como deuda publica ni registrados en el Sistema
Integrado de Administracién Financiera (SIAFI). La Secretaria
de Estado en el Despacho de Finanzas no tramitara ninguna
solicitud de modificacion presupuestaria por este concepto y queda
autorizada para establecer las regulaciones pertinentes de rechazo

automatico en el Sistema de Administracion Financiera Integrada
(SIAFI).

Ley de Ordenamiento de las Finanzas Publicas. No. 278. diciembre 2013




dPor queé la
Deuda Publica

es Incierta? :
ARTICULO 36.- Sancién por Exceso de Gastos Sobre

la Asignacion Presupuestaria. El exceso del gasto sobre las
asignaciones presupuestarias que administren los funcionarios
publicos, serd causal suficiente para que el Presidente de la
Republica proceda a su destitucion, cuyo responsable quedara
inhabilitado para ejercer cargos publicos por el término de diez
(10) anos, sin perjuicio de las acciones administrativas, civiles y
penales que procedan.

Lex de Ordenamiento de las Finanzas Publicas. No. 278. diciembre 2013



Importancia de las Exportaciones a
Estados Unidos respecto del Total

Exportaciones a Estados Unidos Respecto de Exportaciones Totales
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Historicamente el comercio exterior de

Honduras con U.S.A. reviste gran Importancia




LOS resultados
comerciales
varian: sin y
con Maqguilo

WA



Resultado Comercial Honduras-USA: 2005-

2016 (Sin Maquila)

Deficit Comercial Acumulado
50000.0

40000.0 37068.9
30000.0

20000.0

13600.5

10000.0 .
0.0

Exportaciones Importaciones

o Comercial
-10000.0

-20000.0

-30000.0 -23468.4

W 2005-2016



Impacto Global del CAFTA

BALANZA COMERCIAL HONDURAS-ESTADOS UNIDOS en el Periodo 2007-2016

70,000
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50,000 47,612
40,000
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de la Maguila
disminuye el déeficit
Comercial

NO PARECE RAZONABLE, PARA ESTADOS
UNIDOS, MODIFICAR LOS FLUJOS
COMERCIALES GENERALES Y LOS PROPIOS
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No obstante, el
CAFTA DR ha
promovido
mayores
Importaciones
de ceredadles
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Impacto del CAFTA-DR en Agricultura

128.1

2005

2006

Importaciones de Cereales de USA ( CAFTA-DR) en 2005-2016 (Millones de Délares)

2007
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0.00

-2,000.00

-4,000.00

-6,000.00

-8,000.00

-10,000.00

-12,000.00

-14,000.00

-736.70

Productos
Farmacéuticos

DEFICIT COMERCIAL ACUMULADO: Honduras-Estados Unidos de

2005-2016 ( En millones de ddlares)

-1,066.24

Plastico y sus
manufacturas

-1,191.15

Residuos y
desperdicios de
las industrias
alimentarias;
alimentos
preparados
para animales

-1,483.18

Papel y cartén;
manufacturas
de pasta de
celulosa, de
papel o cartdn

-2,363.46
Cereales
-1,613.82
Vehiculos
automoviles,
tractores,

velocipedos
terrestres; sus
partesy
accesorios

-2,425.33
Maquinas,
aparatos y material
eléctrico, y sus
partes; aparatos de
grabacion o
reproduccion de
sonido,
reproduccion de
imagen y sonido de
television, y las

partes y accesorios
AdAe ectac anaratoc

-3,966.75

Reactores
nucleares, y
calderas,
maquinas,
aparatos y
artefactos
mecanicos,
partes de estas
magquinas o
aparatos

-12,460.99

Combustibles, minerales,
aceites y productos de su
destilacién materias
bituminosas ceras



Resultados de Exportaciones e Importaciones de

Bienes de Transformacion (2003-2015)

Exportaciones de Maquila e Importaciones de Materias Primas ( sin combustibles) 2003-2015. Millones de

Ddlares
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4086.7
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B TOTAL BIENES exportados [ ] M Total de Materias Primas Importadas ( sin combustibles)



Honduras ha
obtenido algunos
superavits en varios

ruboros




Superavit Comercial Acumulado 2005-2016: Honduras-USA

(Millones de Dolares
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Madera, carbon vegetal y manufacturas de madera

Azucares y articulos de confiteria

Hortalizas (incluso silvestres), plantas, raices y tubérculos alimenticios

Tabaco y suceddneos del tabaco, elaborados

Café, té, yerba mate y especias

Perlas finas (naturales) o cultivadas, piedras preciosas o semipreciosas, metales preciosos,

chapados de metal precioso (plaque) y manufacturas de estas materias; bisuteria; monedas

Pescados y crustaceos, moluscos y demas invertebrados acuaticos

Frutas y frutos comestibles; cortezas de agrios (citricos), melones o sandias



Dinamismo
diferenciado del Flujo

de Remesas a partir
de 2017

Repunte en 2017 y caida progresiva
en anos siguientes
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Remesas Familiares de los Hondureinos residentes en
el Exterior
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Politicas Publicas
novedosas para
enfrentar una eventuadl
caida de las remesas

En atencion al origen de las remesas de los
hondurenos en el exterior



Origen de las Remesas de Hondurenos en el Exterior

2007-2016
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A e Tipo de
8 Cambio

En razon de una eventual caida de las remesas y
exportaciones

Algunas
consideraciones
obligadas sobre




Resultados de Exportaciones e Importaciones de

Bienes de Transformacion (2003-2015)
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UNna nueva macroeconomia
es posible: sin detferioro severo
del Lempira, con mayores
exportaciones, mas empleo y
MAYor inversion



Recaudacion Impuestos Administrados por la DEI ( 2014)

Columnal Departamentos Recaudacidn Porcentaje

1 FRANCISCO MORAZAN 36,121,024,019.96 54.80

2 CORTES 25,384,340,008.63 38.51
COPAN 1,068,918,510.91 1.62
ATLANTIDA 630,729,140.37 0.96
CHOLUTECA 573,857,634.55 0.87
COMAYAGUA 462,058,527.90 0.70
YORO 414,862,964.52 0.63
ISLAS DE LA BAHIA 270,507,156.59 0.41
SANTA BARBARA 268,947,456.66 0.41
EL PARAISO 247,835,962.38 0.38
OLANCHO 130,039,463.47 0.20

12 VALLE 111,700,036.35 0.17

13 COLON 73,844,653.61 0.11

14 OCOTEPEQUE 52,704,241.13 0.08

15 INTIBUCA 42,363,362.23 0.06
16 LA PAZ 28,672,603.26 0.04
17 LEMPIRA 24,112,710.27 0.04
18 GRACIAS A DIOS 6,353,997.82 0.01

Total 65,912,872,450.61




Estabilidad y Gestion de Politicas Publicas

e Subyace un Debilitamiento Institucional
gue debe ser frenado.

Propuesta. 1
Estabilidad y Gestion de Politicas Publicas,
gue potencien la Inversion Publica y Privada,

con la adecuada medicion de Impactos. Un
adios a la improvisacion o apoyo a otros
Intereses.




Propuesta. 2

Ampliacion de |la base y Justicia Tributaria
estableciendo un Fondo de Desarrollo Local-Regional
como resultado de nuevos contribuyentes y para
estimulo al pago de impuestos y el financiamiento
interno de desarrollo.




Presupuesto 2017 Proclive a lo Electoral

y con Dificultades de Financiamiento

Propuesta. 3
Presupuesto Alternativo que equilibre eventual caida de ingresos;

Propuesta. 4

Endeudamiento Publico solo para Inversion y una nueva estrategia
integral de reduccion de la Pobreza (en la que se han utilizado cerca
de 421 mil millones de Lempiras desde el ano 2000 al 2016);

Propuesta. 5
Propuesta Politica de Desarrollo Inter-Partidaria (Estado);



Frente Eventual Revision del CAFTA-RD

Propuesta. 6

Poner en marcha un nuevo proceso
“acelerado’de Consultas y aprovechamiento
de Clausulas de Salvaguarda y otras...

Propuesta. 7/
Un claro ejemplo de lo que hay que hacer es lo que se ha hecho
en la Finca El Carmen de Comayagua. Es igualmente admirable y

emblematico el caso de la Finca D elia de Siguatepeque. Estos
son ejemplos, mejores practicas, como se dice en la bibliografia
del desarrollo, que la inversion publica deberia replicar en los
cuatros rumbos cardinales del pais.



Propuesta. 8
Frente a la Deportacion Masiva de Migrantes y Remesas,

es necesario el establecimiento de un Fondo de
Desarrollo del Migrante con aporte gobierno nacional,
gobierno local, Cooperacion Internacional (Alianza

Prosperidad) y migrantes.

Caida de 20% de las remesas -1 % de

crecimiento PIB



Acuerdo Comunidad Internacional

Propuesta. 9

Gestionar un acuerdo apropiado y de iniciativa propia (Propuesta
Nacional Priorizada) con la Comunidad Internacional y
particularmente con el Fondo Monetario Internacional (FMI). Se
requiere un acuerdo sostenible técnicamente, asi como viable
financiera y politicamente con la Comunidad Internacional.



NS L

Acuerdo Comunidad Nacional

ARl

’ropuesta. 10
Es necesario propiciar un gran dialogo nacional entre las
distintas fuerzas sociales y politicas del pais para negociar
un pacto social de acuerdos minimos que permitan
impulsar la gobernabilidad democratica del pais. Sin
embargo, hay que estar claros que no basta con lograry
firmar acuerdos. Es necesario buscar los mecanismos
pbara que se realicen efectivamente.




Que en Todos: Sy

El Pueblo
Hondureno

Los Anuncios, Donaciones e
Inauguraciones, no se haga en nombre de s
ninguna persona del gobierno ya que todas | ‘r
las acciones son mediante el esfuerzo de... Presidencia de

la Republica

Mis Logros han sido
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