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El FMI pide a China aumentar el capital de sus bancos para
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Senado faculta a Banxico para regular el uso de bitcoins. La

asegurar la estabilidad. El Fondo Monetario Internacional ha
recomendado a China que aumente de forma gradual el
capital de los bancos para poder enfrentar el elevado riesgo de
su sistema financiero. "China debe tener mas activos liquidos a
largo plazo, para cumplir con los estandares de liquidez que se
exigen a la banca desde la crisis financiera global", apuntd la
institucion. El sistema financiero chino es uno de los mas
grandes del mundo cuyos activos representa el 470 % del PIB.
En el informe "Evaluacién de la Estabilidad del Sector
Financiero en China", el FMI desglosé los principales riesgos a
los que se enfrenta la economia de China.

Fed propone cambios en pruebas de solvencia. La Reserva
Federal, propuso cambios a su proceso anual de "pruebas de
solvencia", apuntando a darle a los prestamistas mucha mayor
informacion sobre cdmo podrian desempefiarse sus
portafolios durante un potencial derrumbe de los mercados.
Las reformas propuestas marcan una importante victoria para
los grandes bancos, que por afos se han quejado de que el
proceso de las pruebas de la Fed es poco claro, lo que los deja
sin saber si aprobardn o no. El banco central también
entregaria mas informacion sobre los escenarios que crea cada
afio para colocar los balances de los bancos bajo presién.

Banco Mundial ve con optimismo economia de
Latinoamérica. Carlos Végh, el uruguayo y economista jefe de
Banco Mundial para Latinoamérica y el Caribe, manifestd su
optimismo por el crecimiento de Latinoamérica hacia 2019. El
economista lo argumento basandose en los avances que ha
mostrado la region con sus reformas estructurales. EIl BM
proyecta un 1.1% de crecimiento econdémico para la
Latinoamérica en 2018 con respecto a 2017. En su informe
semestral, el Banco Mundial estimé un crecimiento en 2017 de
1.2% y pronosticd para 2018 un aumento de 2.3%. “Como se
ve en el informe, estamos proyectando para el 2018 mayor
crecimiento que para el 2017; eso refleja un mayor comercio y
mayores reformas estructurales” afirmé Vegh.

nueva ley para Regular las Instituciones de Tecnologia
Financiera, conocida como “Ley Fintech” aprobada por el
Senado faculta al Banco de México para regular activos
virtuales, es decir, criptomonedas o el bitcoin. La Cdmara Alta
modificd el articulo 30 de la disposicidon para sefalar que el
banco central es la Unica institucion que puede establecer los
plazos, términos y condiciones que tienen que observar las
Fintech en caso de que los activos virtuales se transformen.
Ademas el Banxico deberd otorgar el permiso a las empresas
tecnoldgicas para que los operen.

Hacienda descarta que haya riesgo en inversiones por
reforma fiscal en EU. El secretario de Hacienda y Crédito
Publico (sHcp), José Antonio Gonzalez Anaya, sostuvo que
disefian y estudian escenarios frente a la reforma fiscal que
avanza en Estados Unidos y dejé claro que las empresas no
solo invierten en un pais tomando en cuenta las tasas de
impuestos; ya que se trata de una combinacién de medidas
fiscales que estd relacionada con la eficiencia de la economia.
“Hay que verla (la reforma) con mas cuidado y que no es tan
sencilla como nada mas bajar el impuesto corporativo, lo que
se estd haciendo es que se baja la tasa de impuesto
corporativo pero se suben otros impuestos bien importantes.

México y EU cobran mas impuestos que el promedio
mundial. La Tasa Total de Impuestos y Contribuciones (TTCR, por
sus siglas en inglés) en México y Estados Unidos fue mayor que a
nivel mundial, al situarse en 52.1 y 43.8%, respectivamente,
contra el promedio global de 40.5%, reveld6 el informe anual
Paying Taxes 2018 de PwC. Al revisar los componentes, se
observa que en México se pagan menos impuestos a las
ganancias que en Estados Unidos, con una tasa de 25.5%,
contra la de 27.9%. No obstante, en contribuciones laborales,
México reporta una tasa alta con un nivel de 25.6% y en
Estados Unidos es de 9.8%.

PERSPECTIVAS
Expectativa de crecimiento del PIB de México 2017
SHCP 20-26%
Banco de México 1.8-23%
Banco Mundial 22 %
FCERM 21-2.6%
FMI 2.1%
OCDE 24%
CEPAL 2.2 %
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http://www.expansion.com/economia/2017/12/07/5a28b9b2468aebca378b45a4.html
http://www.expansion.com/economia/2017/12/07/5a28b9b2468aebca378b45a4.html
https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Fed-propone-cambios-en-pruebas-de-solvencia-20171207-0136.html
https://www.larepublica.co/globoeconomia/economista-jefe-de-bm-ve-con-optimismo-la-economia-de-latinoamerica-2579906
https://www.larepublica.co/globoeconomia/economista-jefe-de-bm-ve-con-optimismo-la-economia-de-latinoamerica-2579906
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/senado-faculta-a-banxico-para-regular-el-uso-de-bitcoins.html
https://www.razon.com.mx/hacienda-descarta-haya-riesgo-en-inversiones-reforma-fiscal-en-eu/
https://www.razon.com.mx/hacienda-descarta-haya-riesgo-en-inversiones-reforma-fiscal-en-eu/
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/mexico-y-eu-cobran-mas-impuestos-que-el-promedio-mundial.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/mexico-y-eu-cobran-mas-impuestos-que-el-promedio-mundial.html

Monitor Econdomico
y Financiero

SUCA MEXICANA A C

\
o ¥

4al8 de dﬂiciembre 2017ﬂ
INDICADORES DE COYUNTURA

PIB Estatal. Los resultados del Producto Interno Bruto PIB por Entidad Federativa, 2016
por Entidad Federativa muestran que, en términos 10 Variacion % anual.

nominales, la Ciudad de México, el Estado de México,
Nuevo Ledn, Jalisco, Veracruz, Guanajuato, Coahuila,
Sonora, Chihuahua, Puebla y Baja California, aportaron 6
de manera conjunta el 66.5% del PIB nacional a precios 4
basicos en 2016. %

Total nacional 2.7

En el afio de referencia, los estados que reportaron el
mayor crecimiento anual en su PIB en términos reales 2
fueron Aguascalientes con una tasa de 9.5%, Quintana
Roo con 7.6%, Colima 5.7%, Sonora 5.6%, Sinaloa 5.5%,
Chihuahua 5.1%, Jalisco 4.7%, la Ciudad de México 4.6%, *
Guanajuato 4.5% y San Luis Potosi 4.3%, todas las tasas
con relacién al 2015.

Ags.
CDMX
Gto.
S.L.P.
Mich
Puebla
Edoméx
Guerrero

g e
2 £
g 8

Sinaloa
Chih.
Jalisco
Hidalgo
Yucatan
Nayarit
Tamps.
Oaxaca
Chiapas
Campeche
Tabasco

e
S
<
S
a

Durango
Qro.
B.Cal
Morelos
B. Cal. Sur
Coahuila
Veracruz
Nvo. Leén
Tlaxcala
Zacatecas

Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Produccion Industrial Estatal
Var. % anual en agosto. Serie original.
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Actividad Industrial Estatal. En agosto de 2017, la
Actividad Industrial Estatal tuvo un retroceso de 0.1%
respecto al mismo periodo del afio anterior. 17 Estados
tuvieron crecimiento, de los que destacan Baja California
Sur (39.9%), Puebla (14.1%), Estado de México (8.1%) y
Yucatan (7.4%).

14 Estados mostraron numeros negativos, de los que
resaltan Quintana Roo (-27.3%), Chiapas (-15.9%), Tlaxcala
(-13.8%) y Tabasco (-13.7%). La Ciudad de México tuvo un
crecimiento de 0.9%, mientras que Colima no reporté
avance en su produccién.
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Inflacién. Durante el mes de noviembre de 2017, el
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) presentd
un aumento de 1.03% mensual, por lo que su tasa de 14 1
inflacion anual llegd a 6.63%. El indice subyacente
incrementé 0.34% mensual, con lo que a tasa anual se

indice Nacional de Precios al Consumidor
Var. % anual

12 A

colocé en 4.90%, a su interior las mercancias y los 10 1
servicios se acrecentaron en 0.34 y 0.35%, en ese orden. o |
El indice no subyacente subié 3.06%, con lo que su tasa <

anual sumé 11.97%, al interior del indice no subyacente 6

los productos agropecuarios aumentaron 1.16% y los
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno lo
hicieron en 4.24%. 2
Durante el mes en cuestion los genéricos con la mayor

incidencia al alza fueron electricidad, gas doméstico LP y SN iNNmimoIimsainmgigen finn
gasolina de bajo octanaje; a la baja fueron aguacate, 88 Fp388FHpe8Foe8FessERsEEDSB
papa y otros tubérculos y carne de cerdo. Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
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http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2017/pibef/pibef2017_12.pdf
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=470&c=26625
http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2017/inpc_2q/inpc_2q2017_12.pdf
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Inversion Fija Bruta
Serie desestacionalizada

Inversidon Fija Bruta. Durante el mes de septiembre la
Inversion Fija Bruta disminuydé 1.2%, respecto al mes
inmediato anterior, con datos desestacionalizados. Los
gastos en maquinaria y equipo disminuyeron 2%,
mientras que los de construccién avanzaron 1.2%, con
cifras ajustadas por estacionalidad.

Maquinaria y Equipo

Construccién

A tasa anual, la inversion bajo 2.3%, en términos realesy
los gastos en maquinaria y equipo disminuyeron 1.6% vy
los de construccion 1.7%, respecto al mes anterior.

D NYNNTONNIISIaaaneSoen Ny
Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
Industria Automotriz. La Asociacion Mexicana de la
Industria Automotriz (AMIA) reporté que en el mes de Actividad Automotriz en México

= , 2 Enero-noviembre
noviembre de 2017 las ventas de vehiculos ligeros 4,000 -

disminuyeron 8.5% respecto noviembre del afio anterior.
La producciéon de vehiculos ligeros alcanzé un record
histérico con 332,449 unidades, mientras que las 3,000 -
exportaciones aumentaron 11.9% respecto al mismo
mes del afio anterior, y en el acumulado del afio revelan
un crecimiento de 11.7%.
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En el mes, el envio de vehiculos ligeros de México hacia

v - . 3 . 1,000 -
el exterior tuvieron como principal destino Estados ’

Unidos, representando 68% del total de Ilas 500 -

exportaciones, el segundo lugar de destino fue ocupado

por Canada con 12.2% del total y en tercer lugar 0 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Latinoamérica con 8.7%. Fuente: Elaborado por la FCERM con datos de la AMIA.

Confianza del Consumidor. El indice de Confianza del
Consumidor (icc) reporté en noviembre de 2017 un Confianza del Consumidor
aumento mensual de 1% en términos Serie desestacionalizada

desestacionalizados. A su interior, se observaron "
incrementos mensuales con cifras ajustadas por
estacionalidad en los componentes relativos a la
percepcidn sobre la situacion econémica actual y 04

100

90

esperada de los miembros del hogar, asi como en los que

evalian la situacion economica presente del pais y la % g

posibilidad actual de los integrantes del hogar para -

realizar compras de bienes durables. Por su parte, el 3 g

rubro que capta la opinidn sobre la situacion econémica

futura del pais mostré un nivel similar al alcanzado el s Var. anual (Puntos) —— indice (2003 = 100)

mes previo. I R S "
R SRR B A A I B R IS R

En su comparacion anual, el ICC registré en el penultimo 2 8 § 38 E $38 é $38 § 38 § $38 E $ 8

mes de 2017 un crecimiento de 5.6% con datos Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
desestacionalizados.
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http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2017/invfibu/invfibu2017_12.pdf
http://www.amia.com.mx/
http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2017/concon/concon2017_12.pdf
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Consumo Privado. El Indicador Mensual del Consumo Indice dedConsumcI) Pdrivado
Privado en el Mercado Interior (imcPmi) crecié 0.8% erie desestacionalizaca 115
durante septiembre de 2017 frente al mes inmediato

anterior, con cifras desestacionalizadas. Por

4.1

componentes, el consumo de los bienes de origen F R . S P Y
importado se elevé 2.3% y el de los bienes y servicios de “ ' $
origen nacional presentd un alza de 0.7% en el noveno | =
mes de este afio respecto al mes precedente. 2 N N ' I il 'H” o
En su comparacién anual, el IMCPMI mostré un aumento . . ..|||||| ||||“H ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 100
de 3.4% en el mes de referencia. A su interior, los gastos | (S 2 >0 7 B

V

en bienes de origen importado reportaron un avance de S—Var. % anual ndice (2013 = 100)
6.6% y en bienes y servicios nacionales se incrementaron 2 - %
I I R T O A A R - - T T
3.2% (los gastos en servicios fueron mayores en 3.4% y en bienes S 4 5 6 3 F 5 8 2 8 08 £ & 8 F g8 58
» ¢ g v ¢ £ ©w T £ © O £ “w © £ ©w @& g @

ascendieron 2.9%), con relacion a septiembre de 2016.
Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

INPP. Durante noviembre de 2017 el indice Nacional de INPP de Mercancias y Servicios

Precios Productor (INPP) total presentd un aumento de o Var.%anual. (2012=100)
1.15% a tasa mensual, alcanzando una variacion anual de

5.19%. En igual mes de 2016 las cifras fueron de 1.22% 2

B. Intermedios

Servicios

mensual y de 7.87% anual. El indice de mercancias y 10
servicios de uso intermedio reporté un incremento
mensual de 1.67%, ubicando su tasa anual en 6.05%. Por ,:
su parte, el indice de mercancias y servicios finales 6
mostré un crecimiento mensual de 0.92% y de 4.81% .
anual.

2
Por grupos de actividades econdmicas, los precios de las 0

actividades primarias registraron un alza mensual de
3.82%, los de las actividades secundarias subieron 1.31%
y los de las actividades terciarias 0.53% en el penultimo

mes de este ano. Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
Indicadores Ciclicos. A septiembre de 2017 el Indicador 013 - Sistema de Indicadores Ciclicos
Coincidente —que refleja el estado general de la 1011
economia— obtuvo un valor de 99.7 puntos, 100.9 -
colocandose por debajo de su tendencia de largo plazo 100.7 4
(100 puntos), una diferencia negativa de 0.10 puntos 1222
respecto a un mes atras. g 1001 1
‘g 99.9 4
El  Indicador Adelantado —el cual busca sefialar B zz:
anticipadamente la  trayectoria del coincidente, 093 |
particularmente sus puntos de giro: picos y valles— para 99.1 -
el mes de septiembre se ubicé en 100.2 puntos, 98.9 1
situdndose por encima de su tendencia de largo plazo y z:; ]

con un decremento de 0.02 puntos respecto al mes
precedente.

abr.-13 7
jul.-13 7

oct.-12 7
ene.-13 7

Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
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http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2017/imcpmi/imcpmi2017_12.pdf
http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2017/inpp/inpp2017_12.pdf
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. L. . Reservas Internacionales
Reservas Internacionales. El Banco de México dio a

conocer que al 1 de diciembre de 2017 el saldo de las 200,000 e
Reservas Internacionales fue de 172,581 mdd, una 195,000
reduccion semanal por 168 mdd (-0.10%), por lo que 190,000 -
presentan un decremento acumulado respecto al cierre % 185,000 -
de 2016 de 3,961 mdd (-2.24%). ;§ 180,000 |
3
La variacién semanal en la reserva se debe a la venta de §175'°°° ]
ddlares del Banco de México al Gobierno Federal por 19 SI70000 oo m o omm s oooo oo oo oooooooo oo oo
mdd, a una disminucién de 1 mdd como consecuencia 165,000 R et
del cambio en la valuacién de los activos internacionales 160,000 S T
de Banxico y al pago anual de la comision 155,000 -

correspondiente a la renovacion anticipada de la Linea de
Crédito Flexible con el FMI equivalente a 148 mdd.
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco del México.

Precios del Petrdleo

Petréleo. La Mezcla Mexicana de Exportacion (MME) se
2014-2017

cotizo el pasado 8 de diciembre en 53.19 dpb, respecto
al precio del viernes anterior registré una disminucion de
2.22% (-1.21 dpb). En lo que va del afio el barril de la
mezcla mexicana registra una ganancia acumulada de
14.88%. El precio promedio de la mezcla es de 45.94 dpb,
superior en 3.94 a lo previsto en la LIF 2017.

Délares por barril

Los referentes internacionales Brent y WTI se cotizaron
en 63.40 y 57.36 dpb, respecto al precio registrado el
viernes anterior muestran una contraccion de 1 dpb y de
0.33 dpb, en ese orden. Los precios internacionales se
vieron influidos por preocupaciones de que los esfuerzos
por limitar la oferta mundial de crudo sean escasos.
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Servicio Geoldgico Mexicano.

Tipo de Cambio FIX

22

Tipo de Cambio. El tipo de cambio FIX cerré6 el viernes 8
de diciembre en 18.9445 ppd; respecto al cierre semanal
anterior, el peso perdié terreno frente al délar en 0.3046
ppd, lo que representa una disminucién porcentual de
1.63%.

~
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o

Respecto al 2 de enero de 2017, primer dia habil oficial
del afio, el precio del délar ha disminuido en 1.7878 ppd,
al pasar de 20.7323 ppd, su valor en esa fecha, a lo 18
reportado el pasado viernes, que representa una
disminucidon de 8.6%.

17
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco del México.
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B3951BB3B-4DF6-5F5D-A5FC-18901F4D5F0A%7D.pdf
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indice de Precios y Cotizaciones
Precio de cierre diario. 2016 - 2017

52

IPYC. El indice de Precios y Cotizaciones cerrd el viernes 8
de diciembre en 47,572.86 unidades, lo que representa %0
una ganancia semanal de 307.55 unidades respecto al
cierre de la semana anterior (0.65%).

Indicador (miles)
B
&

El indice ha aumentado 1,877.76 puntos con respecto al
inicio de afo, lo que representa una ganancia anual de 46
4.1%.
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco del México.

Tasa de Rendimiento de los Cetes

2014-2017
Valores Gubernamentales. En la cuadragésima novena

subasta del afo realizada el 5 de diciembre de 2017, los
Cetes a un plazo de 28, 364, 91 y 182 dias incrementaron
su rendimiento en 1, 6, 8 y 11 puntos base (pb), para
colocarse a 7.02, 7.33, 7.23 y 7.32%, respectivamente.

Los Bonos a 30 afios incrementaron 2 pb en su tasa de
interés, colocandose a 7.62 pesos; por su parte los
Udibonos a 30 afos disminuyeron 1 pb en su tasa real
implicita y se colocaron a un precio de 3.73; por ultimo
los Bondes D no mostraron variacion en su sobretasa
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco del México.

Toma de Protesta del Colegio de Economistas de Yucatdn

El pasado 9 de diciembre el Dr. Horacio Sanchez Barcenas, en representacion de la Mtra. Soraya Pérez Munguia, tomoé protesta a la Mesa
Directiva que integra el nuevo Colegio Federado de Economistas de Yucatan.
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Evaluacion de Perito en Precios de Transferencia

El 9 de diciembre del presente se llevé a cabo en las instalaciones de la Federacion de Colegios de Economistas de la Republica Mexicana la
segunda evaluacion para la certificacion de Perito en Precios de Transferencia.

Columnistas

En los siguientes links consulta las publicaciones de la semana por miembros de la Federacién de Colegios de Economistas de la Republica
Mexicana, A.C.

a

Soraya Pérez Munguia Jesus Alberto Cano Vélez Carlos Loeza Manzanero

Céapsula Informativa Semanal

A continuacidn se comparte la liga donde se encuentra la capsula titulada: “Eventos y Economia”.

http://www.federacionecbnbmistas.org/videos-economicos/

ESPERA EL PROXIMO LUNES NUESTRO SIGUIENTE NUMERO
Suscribete a nuestro Monitor semanal enviando un correo a: contacto@federacioneconomistas.org
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